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Labelys tague un LBO ter

Enregistrant plus de 170 M€ de chiffre d’affaires, le concepteur d'étiquettes, qui a mené
une dizaine d'acquisition depuis son précédent LBO fin 2020, réaménage son capital
autour de ses partenaires historiques, EMZ et Bpifrance, ainsi que des nouveaux entrants,
Florac, Cerea Partners et Unigrains lors d'une opération qui le valoriserait plus de 300 M€,
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Aprés avoir fortement élargi son périmétre, via une dizaine de build-up
en moins de quatre ans, Labelys agrandit son tour de table. Le groupe
parisien, spécialisé dans la conception et I'impression d’étiquettes

industrielles, a confié un mandat a Rothschild & Co en vue de trouver

des partenaires financiers acceptant d’intégrer un consortium mené par

EMZ Partners. Ce dernier, qui investit un peu plus de 100 M€ via son

Jean-Philippe Luce, Unigrains

fonds X, avec une majorité d’'OBSA complétées par des fonds propres,

était entré au capital comme actionnaire majoritaire lors du précédent LBO fin 2020. Il avait alors

rejoint Bpifrance qui suit la société depuis 2018 et réinvestit a cette occasion. Sur la base d'une
valorisation qui, selon nos informations dépasserait les 300 M€, les investisseurs historiques sont

rejoints par trois nouveaux entrants, Florac, Cerea Partners et Unigrains, I'expertise dans |'agro-

alimentaire des deux fonds faisant écho au positionnement du groupe parisien. « Notre réle vise a la
fois a accompagner financiérement I'expansion de la société, notamment via de la croissance externe,
et a faire jouer notre réseau en mettant en relation nos participations avec Labelys qui compte déja de
nombreux clients dans I'industrie agro-alimentaire et le domaine des vins et spiritueux » explicite Jean-
Philippe Luce, directeur d'investissement chez Unigrains. A l'issue de cette opération, les
investisseurs se partagent entre 65 % et 75% du capital, le solde étant détenu par les managers, a

commencer par Grégoire Desmettre et Julien de Swaan, respectivement président et directeur du

groupe.

Une nouvelle activité porteuse



Issu d'un spin-off de I'imprimeur CPl en 2018, Labelys concoit, imprime
et commercialise des étiquettes pour de nombreux secteurs industriels,
comme les cosmétiques, I'agroalimentaire, la chimie et pétrochimie, ainsi
que pour des producteurs de vins et spiritueux, ces derniers assurant

environ un tiers de l'activité. Le groupe a aussi récemment développé

une activité « web to print » a la suite du rachat d’Adesa fin 2021. « Cette
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offre, qui représente aujourd’hui moins de 10% du chiffre d’affaires, a
vocation a croitre puisqu’elle est déployée sur chaque nouvelle géographie adressée par le groupe »
indique Juliette Moisan, chargée d'affaires d’'EMZ Partners. Présente historiquement en France et
en Suisse, I’entreprise a progressivement étendu son empreinte internationale en Espagne,

avec les acquisitions de Satergraf, Etilisa et Graficas Tomelloso, ainsi qu’en Italie et au Portugal.

Elle rassemble désormais prés de 1000 salariés sur 19 sites de production, et affiche plus de 170 M€

de chiffre d’affaires, ce dernier s’élevant a environ 50 M€ en 2020.

Croitre en Europe

Une croissance assurée par une politique active d'acquisitions mais aussi par un développement
organique porté par un renouvellement de son offre. « Labelys a la capacité de répondre rapidement
aux besoins de ses clients en leur fournissant des produits de qualité et innovants. Ses équipes ont
par exemple développé des étiquettes en « simili étain », offrant ainsi une alternative plus
écoresponsable aux producteurs de vins et spiritueux » illustre Jean-Philippe Luce. S'inscrivant dans la
continuité, la feuille de route de ce nouveau buy-out vise a poursuivre I'élargissement de la clientele,
en s'appuyant notamment sur les réseaux des nouveaux actionnaires, tout en continuant la stratégie
de build-up en Europe. « L'objectif est de poursuivre la consolidation d'un marché européen qui reste
trés fragmenté, tout en veillant a conserver une diversification des secteurs adressés dans chaque
pays ou le groupe évolue » ajoute Charles Mercier, directeur associé d’EMZ Partners. Une acquisition

devrait ainsi bientot se concrétiser tandis qu’une deuxiéme est a I'étude.
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Société cible LABELYS

Date opération

Acquéreur ou Investisseur

Cédant

Société Banquier d'Affaires / Conseil M&A

Société Avocat d'Affaires Corporate

Société Avocat d'Affaires Fiscalité

Société Avocat d'Affaires Financement

Acquéreur Avocat Corporate

15/07/2024

EMZ PARTNERS (EX EUROMEZZANINE) , Charles Mercier ,
Juliette Jiquel , BPIFRANCE INVESTISSEMENT , Raphaél
Guterman , Guillaume Boccamaiello , Pierre-Yves Denez ,
FLORAC, Patrick Bendahan , Gautier Preney , Grégoire Gobert
, Elisa Benayoun , CEREA PARTNERS , Fabrice Vidal , Sébastien
Robinand , Pierre-Louis Gillas , UNIGRAINS , Jean-Philippe
Luce , Emma Le Clair , Aline Picaut , MANAGER(S)

MANAGER(S) , EMZ PARTNERS (EX EUROMEZZANINE) ,
BPIFRANCE INVESTISSEMENT

ROTHSCHILD & CO , Jean-Christophe Quiniou , Baptiste
Sander , Romain Saulay , Julie Bayle de Jessé

CMS FRANCIS LEFEBVRE AVOCATS , Arnaud Hugot , Alice
Evano

CMS FRANCIS LEFEBVRE AVOCATS , Jean-Charles Benois ,
Alexia Cayrel , Carl Le Sager

GOODWIN , Frédéric Guilloux , Marie Mognolle

DE PARDIEU BROCAS MAFFEI , Jean-Francois Pourdieu ,




Sandra Benhaim , Baptiste Tigaud , A&QO SHEARMAN ,
Guillaume Isautier , Charles del Valle , Jules Lecoeur , Léa
Kemayou , AGILYS AVOCATS , Baptiste Bellone , Sophie
lAuvergne , VOLT ASSOCIES , Lucas d'Orgeval , Hervé Bied-
Charreton , Stéphane Letranchant

Acq. Avocat d'Affaires Fiscal DE PARDIEU BROCAS MAFFEI , Priscilla Van den Perre ,
Pierre-Alexandre Pujol

Acq. Avocat d'Affaires Concurrence  DE PARDIEU BROCAS MAFFEI , Alexandre Eberhardt-Le
Prévost

Acq. DD Juridique et Fiscale  FIDAL,Joanna Candelier , Valérie Dakowski , Gwladys Chanal
Acq. DD Sociale  FIDAL, Joanna Candelier , Valérie Dakowski , Gwladys Chanal

Acq. DD Financiere KPMG TS, Vincent Delmas , Jacopo Berto , NEXT! FINANCIAL
ADVISORS , Hervé Krissi , Laura Guérin

Acq. DD Stratégique  INDEFI,Adam Laissaoui , Elise Daumont , Maxime Charlois

Cédant DD Stratégique ROLAND BERGER , Stéphane Tubiana , Catalina Medrano ,
Ambroise Lecat , Amélie Grain

VDD Financiere  ODERIS , Thomas Claverie , Quentin Gautier , Alban Conan
Managers Conseil Evaluation ADVANCE CAPITAL , Olivier Bertron , Maxence Voegelé
Dette Avocat  GIDE

Conseil Financement ROTHSCHILD & CO , Pierre Pessans-Goyheneix , Nicolas Lévy
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