LBO

Go ! Formations s’éleve avec un fonds

L’entreprise nancéienne de formation a la prévention des risques
professionnels, forte d’environ 15 M€ de chiffre d’affaires, s’ouvre au
capital-investissement via un LBO primaire mené par Activa Capital sur
la base d’une valorisation comprise entre 45 et 50 M€.
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La formation a toujours la cote auprés des fonds. Go ! Formations rejoint la longue

liste des entreprises du secteur évoluant dans le portefeuille d’un investisseur, via un
LBO primaire orchestré par Activa Capital. Le président-fondateur de cette société
nancéienne d’une quinzaine de millions d’euros de chiffre d’affaires, Thierry

Mangin, et ses trois associés, Sébastien Picard (directeur général), Julien Matter et

Mathieu Piquard ont été conseillés par Adviso Partners dans le cadre de cette
transaction. Celle-ci leur permet de réaliser une partie de leur patrimoine et de

s’entourer d’un actionnaire devant leur permettre d’accélérer leur développement.

Une dizaine d’offres indicatives

« Nous avons lancé officiellement le processus, uniqguement
orienté vers des financiers, en octobre dernier,

explique Michaél Chicheportiche, associé chez Adviso

Partners. Il y a eu un intérét trés marqué avec une société
positionnée sur un secteur de la formation convoité et une

équipe d’actionnaires-dirigeants ambitieuse et compétente,

g"ai?nz‘j'SCh‘ChePO"‘Chev Adviso qui est parvenue a développer I’entreprise en organique
jusqu’a présent. Une dizaine d’offres indicatives ont été

recues. Activa s’est démarqué par sa grande conviction sur le dossier et en

apparaissant comme I'investisseur le plus en adéquation avec le projet de croissance

envisagé. » Le fonds s’impose en s’associant avec I’'Institut Lorrain de Participation

et en injectant un ticket compris entre 15 M€ et 20 M<€. Activa prend ainsi une courte

majorité des titres et s’appuie sur une dette senior d’un levier net
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modéré, autour de 2,5 fois I’Ebitda. La valorisation de Go ! Formations ressortirait
ainsi entre 45 M€ et 50 M€, selon nos informations. Ce prix est a rapprocher d’un
Ebitda qui serait proche des 4 M€. Ce niveau de marge élevé est notamment lié au fort
investissement consenti par la société dans ses outils de formation et son parc
matériel. S’adressant aux secteurs de I'industrie, du BTP et du transport-logistique il
dispose ainsi de ses propres engins de manutention de chantier, bus ou encore

camions.

Doubler de taille

Cela permet a Go ! Formations d’étre réactif en pouvant
répondre aux besoins de ses clients dans un délai trés court.
Chaque année, I’entreprise forme ainsi 38 000 stagiaires a
travers ses 12 centres grace a ses quelque 120
collaborateurs et formateurs. « Go ! Formations répond a

tous nos critéres d’investissement. C'est une opération

Alexandre Masson, Activa Capital  primaire sur une société de services BtoB dans un marché en
croissance et atomisé, menée aux cdtés d’un management de grande qualité et tres

investi, contextualise Alexandre Masson, managing partner d’Activa Capital. C’est

une entreprise qui s’est imposée comme un leader régional du Grand Est et que nous
allons accompagner dans son développement géographique, notamment via des
acquisitions. Nous avons identifié de nombreuses cibles et sommes déja en discussions
avancées avec deux sociétés. » Cette plateforme de build-up va pouvoir bénéficier
d’une capacité de réinvestissement d’Activa, qui peut s’exposer jusqu’a 30 M€, mais

aussi de son pool de préteurs emmenés par la Banque Populaire, qui a déja sécurisé

une ligne de croissance externe. L’objectif est, d’a minima, doubler de taille a moyen

terme.

Retrouvez tous les articles sur : ACTIVA CAPITAL , GO ! FORMATIONS , GROUPE ILP (EX
INSTITUT LORRAIN DE PARTICIPATION SADEPAR) , Alexandre Masson

[ FORMATION ] [ TRANSPORTS ] [ BTP ] [ SECURITE ]

France v Grand Est v Services & Conseil aux entreprises

Retrouvez toutes les informations (deal lists, équipes, cessions,
véhicules...) :
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GO FORMATIONS

SOCIETE FONDS

ACTIVA 3«

CAPITAL

ACTIVA CAPITAL

GROUPE ILP
FONDS

ALEXANDRE MASSON
PERSONNALITE

Société cible

Date opération

Acquéreur ou Investisseur

Cédant

Société Banquier d'Affaires / Conseil M&A

Société Avocat d'Affaires Corporate

Société DD Financiere

Acquéreur Banquier d'Affaires / Conseil M&A

Acquéreur Avocat Corporate

Acq. Avocat d'Affaires Fiscal

Acq. Avocats d'Affaires Financement

Acq. Avocats d'Affaires immobilier

Acq. DD luridique et Fiscale

Acq. DD Financiere

Acq. DD Stratégique

Dette Avocat

Dette

Les intervenants de I'opération GO ! FORMATIONS

LBO / LBO Primaire - 45 conseils
4
GO ! FORMATIONS

19/02/2024

ACTIVA CAPITAL , Alexandre Masson , Christophe Parier ,
Frédéric Singer , Camille Emin , Valentine Loyer , GROUPE ILP
(EX INSTITUT LORRAIN DE PARTICIPATION SADEPAR) ,
Benoit Voinot , MANAGER(S) , Thierry Mangin , Sébastien
Picard , Julien Matter , Mathieu Piquard

MANAGER(S) , Thierry Mangin , Sébastien Picard , Julien
Matter , Mathieu Piquard

ADVISO PARTNERS , Michaél Chicheportiche , Laurence
Cornet , Nathan Hellio , Capucine Pochon

FIDAL , Brice Voillequin , Nicolas Soukatchoff

EXELMANS , Stéphane Dahan , Thibault Gerald , Pierrick
Fructus

KRAY&CO , Thomas (Kray) Rigaudeau

HOGAN LOVELLS , Stéphane Huten , Ali Chegra , Maximilien
Roland , Shanna Hodara

HOGAN LOVELLS , Ludovic Geneston , Olivia Berdugo

MCDERMOTT WILL AND EMERY , Shirin Deyhim , Elizabeth
Amzallag , Camille Judas

HOGAN LOVELLS , Michaél Lévy , Alice Houdart , Julie
Paladian

HOGAN LOVELLS , Stéphane Huten , Ali Chegra , Maximilien
Roland , Shanna Hodara

EIGHT ADVISORY , Boris Bignon , Kaoutar Dehaumont , Gilles
Bessiéres , Xavier Bethencourt

EDACTO (EX PMSI INTERNATIONAL) , Rémi de Guilhermier ,
Florence Royer

AGILYS AVOCATS , Frédéricque Milotic

BANQUE POPULAIRE ALSACE LORRAINE CHAMPAGNE
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(BPALC) , Clément Zecchin

Voir les détails de I'opération

[Véhicule]

Nom du véhicule ACTIVA CAPITAL 4
Société de gestion ACTIVA CAPITAL

Sustainable Finance Disclosure (SFDR)  Article 8

Voir la fiche détaillée du véhicule

CFNEWS propose désormais une APl REST. Accédez a I'ensemble de nos articles et nos données depuis votre CRM. Pour plus
d'informations, contactez abo@cfnews.net
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Institut Choiseul : focus sur la 1ére édition du Julien Wormser et Thomas Drieu “L’année 2024
Classement Choiseul Finance de demain sera favorable aux stratégies de co-
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